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Ⅲ. 当期の市場概況 
 
①米国国債市場の動向 
 
■米国債券市場は、短期債利回りが低下（価格は上昇）する一方、中長期債利回りは上昇（価格は下落）しま
した。 

■期の前半は、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が長期国債の購入等を決定したことから、利回りは一時低下
しました。しかし、その後は、20カ国・地域（Ｇ20）首脳会議（金融サミット）で世界景気回復への協調姿
勢が確認されたことや、米景気の底入れを示唆する経済指標が相次いだことなどから、株式相場が上昇する
中、国債利回りに上昇圧力がかかりました。その後も、英国債の格付け見通しの引き下げを受け、米国債格
下げの可能性が意識されたことから、利回りは一段と上昇しました。 

■期の半ばは、株式相場が上昇基調を辿り、株式市場への資金シフトの見方が出たことから、利回りは上昇し
ました。しかし、2009年７月の小売売上高が予想に反して減少すると、米景気回復期待が後退し、利回りは
低下に転じました。さらに、ＦＲＢが９月開催の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）後の声明で超低金利政
策の継続を示唆したことから買い安心感が広がり、利回りは緩やかに低下しました。 

■期の後半は、失業率が約26年ぶりの高水準に上昇したことなどから、短期債を中心に利回りは低下しました。
さらに、アラブ首長国連邦（ＵＡＥ）ドバイ首長国の資金繰り懸念が表面化し、安全資産としての債券買い
が優勢となったことから、利回りは一段と低下しました。その後、米景気回復期待を背景に株価が高値を更
新する中、利回りに上昇圧力がかかる場面が見られました。しかし、オバマ米大統領が発表した金融規制案
を受け、株式相場が下落すると、利回りはやや低下しました。 

■ＦＲＢは当期を通じて金融政策の変更を見送り、政策金利であるフェデラルファンド（ＦＦ）金利の誘導目
標を0.00～0.25％に据え置きました。 

 
②欧州国債市場の動向 
 
■欧州債券市場は、短中期債を中心に利回りが低下（価格は上昇）しました。 
■期の前半は、景気対策のための国債増発による需給悪化懸念を背景に、利回りは上昇しました。さらに、世
界的な景気悪化が最悪期を脱しつつあるとの期待が膨らみ、株式相場が上昇基調を辿る中、安全資産として
の国債需要が後退したことから、利回りの上昇が続きました。 

■期の半ばは、ユーロ圏の失業率が約10年ぶりの高水準に上昇するなど、雇用情勢の改善が遅れる中、欧州中
央銀行（ＥＣＢ）による低金利政策の長期化が意識されたことから、利回りは低下しました。ドイツの消費
者物価指数が前年比で２２年ぶりのマイナスとなったことなども、利回りの低下要因となりました。 

■期の後半は、トリシェＥＣＢ総裁が景気対策として導入した流動性供給措置の一部を解除する方針を示した
ことや、2009年７－９月期のユーロ圏ＧＤＰがマイナス成長から脱却したことなどを受け、利回りに一時上
昇圧力がかかりました。しかし、その後は、アラブ首長国連邦（ＵＡＥ）ドバイ首長国で信用問題が表面化
したことや、ギリシャをはじめ一部のユーロ圏諸国で財政赤字問題が懸念されたことなどから、欧州で安全
性が高いとされるドイツ国債への需要が高まり、利回りは短期債を中心に低下しました。 

■ＥＣＢは、2009年３月の理事会で0.50％の利下げを決定しました。さらに、４月と５月の理事会において各
0.25％の利下げを決定しました。この結果、政策金利は前期末の2.00％から1.00％に引き下げられました。 

 
③為替市場の動向 
 
■米ドル・円相場は、米ドル安・円高となりました。 
■期の前半は、米国で不良資産買い取りの枠組みである「官民投資プログラム」の詳細が発表されたことを受
け、米株式相場が上昇したことから、米ドル買い・円売りが強まりました。さらに、Ｇ20金融サミットで政
策協調の必要性が確認され、投資家のリスク許容度改善の期待が高まったことも、米ドル買いを促す要因と
なり、米ドルは対円で一時、１米ドル＝100円を上回りました。しかし、その後は新型インフルエンザの感
染拡大が世界経済に悪影響を及ぼすとの懸念が浮上したことなどから、リスク回避を見込んだ円買いが見ら
れ、米ドル売り・円買いが優勢となりました。 
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■期の半ばは、中国人民銀行が新たな基軸通貨の創設を求めたと伝わり、ドルの基軸通貨としての地位が後退
するとの懸念が浮上したことから、米ドル売り・円買いが強まりました。その後、米株式相場の上昇を背景
に、米ドル買い・円売りが優勢となる場面もありましたが、日本の藤井財務相が米ドル買い・円売り介入を
安易に実施しない方針を示したと伝えられると、米ドル売り・円買いが強まり、米ドルは一時、１米ドル＝
90円を割り込みました。 

■期の後半は、2009年７－９月期ＧＤＰ改定値が速報値から下方修正されたことや、ＦＯＭＣ議事要旨を受け
て超低金利政策の長期化の見方が強まったことなどを受け、米ドル売り・円買いが優勢となりました。また、
ドバイ問題を背景に投資家のリスク許容度低下が意識されたことも、米ドル売りを促す要因となりました。
その後、米景気回復期待から米ドルは持ち直しましたが、期末にかけては、オバマ大統領による金融規制案
の発表を受けて米株式相場が下落したこと等から、米ドルは上値の重い展開となりました。 

 
■ユーロ・円相場は、若干のユーロ安・円高となりました。 
■期の前半は、日本の急速な景気悪化や政局不安に市場の関心が向かい、ユーロは対円で急伸して始まりまし
た。その後、ユーロ圏景気の悪化が意識される局面で、ユーロ安・円高に振れる場面も見られましたが、景
気が最悪期を脱しつつあるとの見方を背景に株式相場が上昇基調を強めると、投資家のリスク許容度改善の
思惑が高まり、相対的に金利の高いユーロを買って低金利の円を売る動きが優勢となりました。 

■期の半ばは、日本の藤井財務相が安易な米ドル買い・円売り介入を実施しない方針を示したことから、米ド
ルが対円で売られ、これにつれてユーロ売り・円買いが優勢となる場面がありました。しかし、欧州の景況
感の改善などを背景に、株式相場が堅調に推移したことから、ユーロは対円で概ね底堅い展開となりました。 

■期の後半は、ドバイ首長国の資金繰り不安の表面化を受け、投資家がリスクを取りにくくなるとの見方が強
まり、ユーロ売り・円買いが強まりました。その後も、財政赤字問題がギリシャをはじめ、ポルトガルやス
ペインなどの一部ユーロ圏諸国に拡大したことから、ユーロ売り・円買いが活発化しました。 

 

Ⅳ. 今後の運用方針 
 
■米国経済に関しては、2009年10－12月期ＧＤＰ成長率（改定値）が前期比年率プラス5.9％と速報値（プラ
ス5.7％）から上方修正されました。しかし、住宅市場はなお回復への足取りが重く、労働市場においても
雇用者増加数の増勢ペースは緩やかで、失業率は高止まりしています。また、今後は景気回復の原動力と
なった米国政府の景気支援策が順次打ち切られる方向にあることから、景気回復基調に変化はないと思われ
るものの、回復ペースは緩やかなものになると想定されます。 

■金融政策については、米国では政策金利が0.00～0.25％の歴史的低水準に据え置かれています。ＦＲＢは今
後、金融政策を平時の状態に戻す「出口戦略」に向けてカジ取りをすることになりますが、しばらくは景気
の動向を睨みながら、政策金利を現在の水準に据え置くものと思われます。 

■欧州の景気見通しについては、2010年にかけて景気回復を模索する展開になると想定されます。ユーロ圏の
2009年10－12月期ＧＤＰ成長率（速報値）は前期比プラス0.1％と、６四半期ぶりのプラス成長となった７
－９月期に続き、２四半期連続のプラスとなりました。しかし、こうした景気回復の背景には、ＥＣＢの積
極的な金融緩和や欧州各国政府による景気刺激策等に支えられている面も多く、支援措置が打ち切られた後
の自律的な回復力については、不透明な部分も残されています。 

■金融政策については、ＥＣＢは政策金利を過去最低水準の１％に据え置いています。ＥＣＢは金融緩和から
の「出口戦略」に着手する意向を示していますが、中長期的なインフレ圧力が低い一方、成長率は低水準に
とどまる可能性が高いことから、当面は政策金利を据え置くものと想定されます。 

 
 こうした環境下、当ファンドはこれまでと同様に、市場環境を注視しながらポートフォリオの構築を行う方
針です。 
 
（上記見通しは2010年３月１日現在のものであり、将来において予告なく変更されることがあります。） 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 10円 

 （先物・オプション） (10） 

(b) 保 管 費 用 等 2 

 合 計 12 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡
便法により算出した結果です。 

期中の売買委託手数料   
(a) 売買委託手数料＝

期中の平均受益権口数   
期 中 の 保 管 費 用 等   

(b) 保 管 費 用 等＝
期中の平均受益権口数   

 
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
 

■期中の売買及び取引の状況（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

(1）公社債 
   買 付 額 売 付 額 

  千米ドル 千米ドル

国 債 証 券 414,207 213,993
( 55,000)

特 殊 債 券 － 50,565
( 7,298)

ア メ リ カ 

社債券（投資法人債券を含む） － 47,446

  千カナダドル 千カナダドル
カ ナ ダ 国 債 証 券 96,019 21,903

  千イギリスポンド 千イギリスポンド
国 債 証 券 － 11,093

イ ギ リ ス 
社債券（投資法人債券を含む） － 3,894

  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ
ノ ル ウ ェ ー 国 債 証 券 332,180 247,871

  千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ

ポ ー ラ ン ド 国 債 証 券 137,534 29,523
( 14,650)

  千オーストラリアドル 千オーストラリアドル
オ ー ス ト ラ リ ア 地 方 債 証 券 9,824 5,779

  千ユーロ 千ユーロ
国 債 証 券 551,155 405,149

ド イ ツ 
社債券（投資法人債券を含む） － 15,692

イ タ リ ア 社債券（投資法人債券を含む） － 20,866

国 債 証 券 － 204,983
フ ラ ン ス 

社債券（投資法人債券を含む） － 10,491

オ ラ ン ダ 社債券（投資法人債券を含む） － 24,916

ス ペ イ ン 社債券（投資法人債券を含む） － 5,889

ベ ル ギ ー 社債券（投資法人債券を含む） － 7,481

ル ク セ ン ブ ル ク 社債券（投資法人債券を含む） － 530

ギ リ シ ャ 国 債 証 券 54,851 6,779

外 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

国 

ユ

ー

ロ 

そ の 他 社債券（投資法人債券を含む） － 89,401

（注１）金額は受渡し代金。（経過利息分は含まれておりません。） 

（注２）単位未満は切捨て。 

（注３）（ ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 

（注４）社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 
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(2）先物取引等の種類別取引状況 

買 建 売 建 
種 類 別 

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

  百万円 百万円 百万円 百万円
債 券 先 物 取 引 316,653 290,458 457,422 391,079外

国 金 利 先 物 取 引 15,429 16,035 － －

（注１）金額は受渡し代金。 
（注２）単位未満は切捨て。 
（注３）外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金額の合計です。 
 

(3）オプションの種類別取引状況 

買 建 売 建 
種 類 別 コ ー ル

プット別 新規買付額 決済額 権利行使 権利放棄 新規売付額 決済額 権利被行使 義務消滅
  百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円
金利オプション取引 コール － － 597 － － － － －

コール 1,237 893 36 489 155 34 － 9
外
国 債券オプション取引 

プット － － － － 907 482 － 74
（注１）単位未満は切捨て。ただし、金額が単位未満の場合は小数で記載。 
（注２）外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。 
 

■主要な売買銘柄（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 公社債 

買 付 売 付 

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

 千円  千円
BUNDES REPUBLIC DE 4.25% 14/1/4 19,278,034 BUNDES REPUBLIC DE 3.75% 15/1/4 20,466,431
US TREASURY NOTE 2.625% 10/5/31 15,452,287 FRANCE O.A.T. 4.75% 12/10/25 13,703,098
BUNDES REPUBLIC DE 3.75% 15/1/4 15,196,153 FRANCE O.A.T. 5.5% 29/4/25 13,643,667
BUNDES REPUBLIC DE 4.75% 40/7/4 9,600,566 BUNDES REPUBLIC DE 4.75% 40/7/4 9,437,607
BUNDES OBLIGATION 4% 12/4/13 8,210,270 US TREASURY NOTE 4% 15/2/15 6,603,133
US TREASURY NOTE 4.5% 15/11/15 7,116,128 BUNDES REPUBLIC DE 4.25% 18/7/4 5,572,646
US TREASURY NOTE 3.125% 19/5/15 6,246,306 BUNDES REPUBLIC DE 4% 37/1/4 4,461,537
BUNDES REPUBLIC DE 4% 37/1/4 5,214,081 BUNDES REPUBLIC DE 3.75% 19/1/4 3,998,824
HELLENIC REPUBLIC 3.7% 15/7/20 5,072,711 NORWAY GOVT 4.25% 17/5/19 3,835,471
POLAND GOVT 5.75% 22/9/23 4,361,416 BUNDES REPUBLIC DE 5.25% 10/7/4 3,830,768

（注１）金額は受渡し代金（経過利息分は含まれておりません。）。 
（注２）国内の現先取引によるものは含まれておりません。 
（注３）変動利付債券は、売買時の利率です。 
 

■利害関係人との取引状況等（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 期中における利害関係人との取引はありません。 
 

■第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 該当事項はありません。 
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■組入資産の明細（2010年３月１日現在） 

(1) 外国（外貨建）公社債 
当 期 末 

評 価 額 残 存 期 間 別 組 入 比 率 区 分 
額 面 金 額 

外貨建金額 邦貨換算金額
組入比率

う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率 ５年以上 ２年以上 ２年未満

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 517,445 541,142 48,161,655 30.9 － 18.4 1.1 11.4

 千カナダドル 千カナダドル   
カ ナ ダ 110,340 126,082 10,671,621 6.8 － 6.1 0.7 －

 千イギリスポンド 千イギリスポンド   
イ ギ リ ス 65,840 72,114 9,753,465 6.2 － 6.2 － －

 千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ   
ス ウ ェ ー デ ン 75,000 88,438 1,109,018 0.7 － － 0.7 －

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ   
ノ ル ウ ェ ー 128,010 138,663 2,091,047 1.3 － 1.3 － －

 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ   
ポ ー ラ ン ド 174,360 169,458 5,224,412 3.3 － 3.3 － －

 千オーストラリアドル 千オーストラリアドル   
オーストラリア 13,940 14,230 1,139,697 0.7 － 0.7 － －

 千ユーロ 千ユーロ   
ド イ ツ 381,310 406,534 49,369,503 31.6 － 12.8 18.8 －

フ ラ ン ス 68,609 74,452 9,041,456 5.8 － 0.3 5.5 －

オ ラ ン ダ 12,710 17,884 2,171,862 1.4 － 1.4 － －

ユ

ー

ロ ギ リ シ ャ 53,330 44,004 5,343,908 3.4 － 3.4 － －

合 計 － － 144,077,650 92.3 － 54.1 26.8 11.4

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注３）金額の単位未満は切捨て。 
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外国（外貨建）公社債銘柄別 
評 価 額 

種 類 銘 柄 名 利 率 償還年月日 額 面 金 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

（アメリカ）  ％  千米ドル 千米ドル 千円

  国 債 証 券 T-NOTE INFLATION INDEX 2.125 2040／２／15 21,590 21,538 1,916,883 
   US TREASURY BOND 6.25 2030／５／15 11,750 14,639 1,302,939 
   US TREASURY NOTE 4.0 2010／４／15 72,000 72,348 6,439,038 
   US TREASURY NOTE 2.625 2010／５／31 126,570 127,361 11,335,134 
   US TREASURY NOTE 1.375 2012／３／15 7,000 7,076 629,814 
   US TREASURY NOTE 4.25 2012／９／30 8,100 8,749 778,684 
   US TREASURY NOTE 4.0 2015／２／15 2,750 2,976 264,941 
   US TREASURY NOTE 4.5 2015／11／15 199,690 220,719 19,644,066 
   US TREASURY NOTE 3.125 2019／５／15 67,995 65,732 5,850,151 

小 計 － － － － － 48,161,655 

（カナダ）   千カナダドル 千カナダドル 

  国 債 証 券 CANADA GOVT INFL INDEX 4.0 2031／12／１ 9,200 16,812 1,423,041 
   CANADIAN GOVT 5.25 2013／６／１ 11,700 12,906 1,092,446 
   CANADIAN GOVT 4.5 2015／６／１ 35,100 38,340 3,245,104 
   CANADIAN GOVT 4.0 2016／６／１ 37,300 39,740 3,363,607 
   CANADIAN GOVT 4.25 2018／６／１ 17,040 18,282 1,547,421 

小 計 － － － － － 10,671,621 

（イギリス）   千イギリスポンド 千イギリスポンド 

  国 債 証 券 UK TREASURY 4.75 2015／９／７ 54,840 60,151 8,135,516 
   UK TREASURY 5.0 2018／３／７ 10,000 10,904 1,474,857 
   UK TREASURY 5.0 2025／３／７ 1,000 1,057 143,090 

小 計 － － － － － 9,753,465 

（スウェーデン）   千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ 

  国 債 証 券 SWEDEN GOVT 6.75 2014／５／５ 75,000 88,438 1,109,018 

（ノルウェー）   千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ 

  国 債 証 券 NORWAY GOVT 5.0 2015／５／15 98,000 106,993 1,613,461 
   NORWAY GOVT 4.25 2017／５／19 30,010 31,670 477,585 

小 計 － － － － － 2,091,047 

（ポーランド）   千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ 

  国 債 証 券 POLAND GOVT 5.75 2022／９／23 174,360 169,458 5,224,412 

（オーストラリア）   千オーストラリアドル 千オーストラリアドル 

  地 方 債 証 券 QUEENSLAND TREASURY 6.0 2017／９／14 10,000 10,175 814,963 
   QUEENSLAND TREASURY 6.25 2019／６／14 3,940 4,054 324,734 

小 計 － － － － － 1,139,697 

（ユーロ）   千ユーロ 千ユーロ 

 ド イ ツ 国 債 証 券 BUNDES OBLIGATION 4.0 2012／４／13 51,240 54,515 6,620,395 
   BUNDES REPUBLIC DE 4.25 2014／１／４ 132,850 145,171 17,629,667 
   BUNDES REPUBLIC DE 3.75 2015／１／４ 39,040 41,967 5,096,499 
   BUNDES REPUBLIC DE 3.75 2017／１／４ 6,900 7,390 897,521 
   BUNDES REPUBLIC DE 4.25 2018／７／４ 39,330 43,142 5,239,243 
   BUNDES REPUBLIC DE 4.0 2037／１／４ 110,950 113,185 13,745,264 
   BUNDES REPUBLIC DE 4.75 2040／７／４ 1,000 1,160 140,911 

 フランス 国 債 証 券 FRANCE O.A.T. 4.75 2012／10／25 65,089 70,948 8,615,962 
   FRANCE O.A.T. 4.0 2055／４／25 3,520 3,503 425,493 

 オランダ 国 債 証 券 NETHERLANDS GOVT 7.5 2023／１／15 12,710 17,884 2,171,862 

 ギリシャ 国 債 証 券 HELLENIC REPUBLIC 3.7 2015／７／20 32,260 28,411 3,450,317 
   HELLENIC REPUBLIC 4.6 2040／９／20 8,180 6,093 740,017 
   HELLENIC REPUBLIC INFL I 2.3 2030／７／25 12,890 9,499 1,153,573 

小 計 － － － － － 65,926,731 

合 計 － － － － － 144,077,650 

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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(2) 先物取引の銘柄別期末残高 

当     期     末 
銘 柄 別 

買 建 額 売 建 額 

 百万円 百万円
米国国債(５年)2010.６限月 － 80,659 

米国国債(10年)2010.６限月 19,197 － 

米国国債(30年)2010.６限月 24,184 － 

英国国債(10年)2010.６限月 － 3,481 

ドイツ国債(５年)2010.３限月 － 5,387 

外 
 
 

 

国 

債
券
先
物
取
引 

ドイツ国債(10年)2010.３限月 15,793 － 

（注１）単位未満は切捨て。 

（注２）邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

 

 

 

■特定資産の価格等の調査（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 当ファンドにおいて行った取引の内、『投資信託及び投資法人に関する法律』により価格等の調

査が必要とされた資産の取引については、新日本有限責任監査法人へ当該取引の銘柄、数量、内容

に関する調査を委託しました。対象期間中（2009年３月３日から2010年３月１日まで）に該当した

取引は、有価証券取引が５件あり、当該取引については、当該監査法人からの調査報告書を受領し

ております。 
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■投資信託財産の構成  2010年３月１日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 

 千円 ％
公 社 債 144,077,650 91.7 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 13,029,102 8.3 

投 資 信 託 財 産 総 額 157,106,752 100.0 
（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）当期末における外貨建純資産（155,320,244千円）の投資信託財産総額（157,106,752千円）に対する比率は98.9％です。 

（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、３月１日における邦貨換算

レートは、１米ドル＝89.00円、１カナダドル＝84.64円、１ユーロ＝121.44円、１イギリスポンド＝135.25円、１スウェーデンク

ローナ＝12.54円、１ノルウェークローネ＝15.08円、１ポーランドズロチ＝30.83円、１オーストラリアドル＝80.09円です。 

 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
当 期 末 
2010年３月１日 

(A) 資 産 156,664,290,621円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 5,764,283,467 

 公 社 債(評価額) 144,077,650,368 

 未 収 入 金 1,956,342,731 

 未 収 利 息 1,595,168,376 

 前 払 費 用 390,186,897 

 差 入 委 託 証 拠 金 2,880,658,782 

(B) 負 債 598,503,458 

 未 払 金 598,503,458 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 156,065,787,163 

 元 本 102,237,792,625 

 次 期 繰 越 損 益 金 53,827,994,538 

(D) 受 益 権 総 口 数 102,237,792,625口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,265円

＜注記事項＞ 

元本の状況 

期首元本額                113,852,010,866円 

期中追加設定元本額             2,297,020,719円 

期中一部解約元本額            13,911,238,960円 

期末における元本の内訳 

ＬＭ・グローバル・プラス（毎月分配型） 

80,072,563,083円 

ＬＭ・世界債券ファンドＶＡ（適格機関投資家専用） 

17,638,619,229円 

ＬＭ・グローバル債券ファンドＶＡ（適格機関投資家専用） 

4,526,610,313円 

■損益の状況 

項 目 
当 期 

自 2009年３月３日
至 2010年３月１日

(A) 配 当 等 収 益 6,435,120,941円
 受 取 利 息 6,430,512,928 
 そ の 他 収 益 金 4,608,013 
(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 3,144,367,312 
 売 買 益 11,721,140,186 
 売 買 損 △ 8,576,772,874 
(C) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 △  486,352,055 
 取 引 益 5,519,145,940 
 取 引 損 △ 6,005,497,995 
(D) 信 託 報 酬 等 △  20,789,207 
(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 9,072,346,991 
(F) 前 期 繰 越 損 益 金 51,339,001,129 
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 1,219,514,594 
(H) 解 約 差 損 益 金 △ 7,802,868,176 
(I)   計  (Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 53,827,994,538 
 次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 53,827,994,538 

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益および(C)先物取引

等取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(D)信託報酬等には信託報酬に対する消

費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託

の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引い

た差額分をいいます。 

（注４）損益の状況の中で(H)解約差損益金とあるのは、中途解約

の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 
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 ＬＭ・グローバル株式マザーファンド 

   

  運用報告書   

 
第７期 決算日 2010年３月１日 

 
（計算期間：2009年３月３日～2010年３月１日） 

 

 

－受益者のみなさまへ－ 

法令・諸規則に基づき、｢ＬＭ・グローバル株式マザーファンド｣の第７期の運用状況をご報告申し上げます。 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類  親投資信託 
   
信 託 期 間  無期限 

   

運 用 方 針  
主として日本を除く世界各国の上場株式・店頭登録株式に投資することによ
り、長期的に信託財産の成長を図ることを目標にアクティブ運用を行いま
す。 

   

主 要 運 用 対 象  
主として日本を除く世界各国の証券取引所上場株式・店頭登録株式を主要投
資対象とします。 

   

組 入 制 限  
株式への投資割合には、制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 
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■設定以来の運用実績 

  

決 算 期 基準価額 期 中
騰落率

ベンチマーク 期 中
騰落率

株 式
組 入
比 率

株 式 
先 物 
比 率 

投資証券
組入比率 

純資産
総 額

 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
３期（2006年３月１日） 14,470 21.4 1,390.45 24.2 98.2 － － 49,183

４期（2007年３月１日） 17,383 20.1 1,673.89 20.4 92.8 － 2.1 84,711

５期（2008年３月３日） 14,753 △15.1 1,493.03 △10.8 98.1 － － 83,938

６期（2009年３月２日） 7,367 △50.1 735.79 △50.7 97.0 － 1.1 49,606

７期（2010年３月１日） 10,062 36.6 1,055.46 43.4 96.6 － 1.1 52,962
（注１）株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注２）ベンチマークはＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込、ヘッジなし・円ベース）。 

 

 

 

 

 

■当期中の基準価額と市況等の推移 

  
年 月 日 基準価額 

騰 落 率
ベンチマーク

騰 落 率

株式組入 
比 率 

株式先物 
比 率 

投資証券
組入比率

（期 首） 円 ％ ％ ％ ％ ％
2009年３月２日 7,367 － 735.79 － 97.0 － 1.1

３月末 7,853 6.6 771.58 4.9 97.5 － 1.0

４月末 8,552 16.1 875.13 18.9 98.5 － 0.6

５月末 9,001 22.2 943.56 28.2 98.1 － 0.6

６月末 9,162 24.4 949.95 29.1 98.5 － 0.4

７月末 9,754 32.4 1,021.62 38.8 98.9 － 0.4

８月末 9,861 33.9 1,054.52 43.3 98.4 － 0.4

９月末 9,969 35.3 1,057.01 43.7 97.4 － 0.4

10月末 10,188 38.3 1,078.05 46.5 98.4 － 0.6

11月末 9,888 34.2 1,045.22 42.1 97.7 － 0.5

12月末 10,763 46.1 1,136.56 54.5 96.9 － 1.3

2010年１月末 10,042 36.3 1,058.86 43.9 97.1 － 1.3

２月末 10,033 36.2 1,046.85 42.3 96.2 － 1.4
（期 末）    

2010年３月１日 10,062 36.6 1,055.46 43.4 96.6 － 1.1
（注１）騰落率は期首比です。 

（注２）株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注３）ベンチマークはＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込、ヘッジなし・円ベース）。 
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ＬＭ・グローバル株式マザーファンド 

市場総括および運用概況 
 

Ⅰ. 設定来（2003年６月30日～2010年３月１日）の運用実績 
 

基準価額の推移 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

パフォーマンス（2010年３月１日現在） 

 １ヵ月 ３ヵ月 ６ヵ月 １年 ３年 設定来 

ファンド 0.37％ 2.44％ 2.39％ 36.58％ －42.12％ 0.62％

ベンチマーク －0.52％ 1.65％ 1.77％ 43.45％ －36.95％ 13.44％

設定日は、2003年６月30日 

 

ベンチマークはＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込、ヘッジなし・円ベース）、設定日＝10,000として指数化。 

上記図および表は過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

（出所）レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社 

 

■当期（2009年３月３日～2010年３月１日）のＬＭ・グローバル株式マザーファンド（以下、当ファンド）の

パフォーマンス（騰落率）はプラス36.58％、基準価額は2,695円上昇の10,062円となりました。 

■当ファンドの運用においては、ファンダメンタルズ要因を含む各種株価形成要因をクオンツ手法によって多

面的分析し、個別銘柄の投資魅力度を順位付けることによって、銘柄選択を行います。また、この厳密な基

準に基づく銘柄選択と効果的なリスク管理からなる規律ある運用プロセスにより、ポートフォリオを構築し

ます。 

■当期のパフォーマンスは、個別銘柄選択等がマイナスに寄与し、ベンチマークを下回りました。 

■こうした運用の背景について以下にご説明させていただきます。 
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Ⅱ. 当期の投資環境について 
 
①米国株式市場の動向 
 
■米国株式相場は、上昇しました。 
■期の前半は、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が資産担保証券の購入増額に加え、米国国債の購入実施を決
定したため、株価は上昇しました。また、米大手金融機関を対象にした米政府の資産査定（ストレステス
ト）の結果が懸念したほど悪くはなく、市場の安心感につながったことも、株価上昇を促す要因となりまし
た。しかし、その後、世界銀行が世界の経済成長率見通しを2009年３月時点の予想から下方修正したことか
ら、景気底入れには想定以上に時間を要するとの見方が広がり、株価はやや下落しました。 

■期の半ばは、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）議事録で10－12月期ＧＤＰ見通しの上方修正が明らかに
なったことを受け、株価は上昇しました。また、住宅関連指標が予想を上回り、住宅市場の下げ止まりへの
期待が広がったことも、株価を押し上げる要因となりました。その後も、米半導体大手インテルに続き、銀
行大手ＪＰモルガン・チェースが予想を上回る決算を発表したことなどを受けて株価は上昇し、ＮＹダウ平
均は約１年ぶりに１万ドル台を回復しました。 

■期の後半は、アラブ首長国連邦（ＵＡＥ）ドバイ首長国の資金繰り危機が表面化し、株価が下落する場面が
ありましたが、資金繰り不安が後退すると株価は再び上昇基調となりました。しかし、その後、中国人民銀
行が預金準備率を引き上げ、世界景気への悪影響が懸念されたことや、オバマ米大統領が新たな金融規制案
を発表し、金融機関の業績悪化が心配されたことなどから、株価は軟調となりました。また、欧州の財政懸
念がギリシャからポルトガルやスペインに広がる可能性が意識されたことも、株価の下落要因となりました。 

 
②欧州株式市場の動向 
 
■欧州株式相場は、上昇しました。 
■期の前半は、米国でＦＲＢによる米国国債の購入実施の方針が示され、米国株式相場が上昇した流れを受け、
欧州株式相場も上昇しました。さらに、20カ国・地域（Ｇ20）首脳会議（金融サミット）において、世界景
気回復への協調で合意したことなどが好感され、株価は上昇基調となりました。しかし、世界銀行が世界の
経済成長率見通しを下方修正すると、米国株式相場に続いて欧州株式相場も調整色が強まる展開となりまし
た。 

■期の半ばは、欧州企業の決算内容が予想を上回る内容と受け止められ、景気回復への期待が強まったことか
ら、株価は上値を伸ばしました。さらに、金が１年６カ月ぶりの高値を付けたことに加え、原油先物相場も
上昇したことから、世界経済の回復期待を背景にエネルギー株や銀行株を中心に買いが入り、株価は上昇基
調となりました。 

■期の後半は、ドバイの政府系企業が債務返済延長の方針を発表したことから、信用不安懸念が強まり、株価
は下落しました。その後も、中国人民銀行による預金準備率の引き上げや、米オバマ大統領による金融規制
案の発表などを受け、世界的に株価が軟調となる中、欧州株式相場も下落しました。また、欧州の財政懸念
がギリシャからポルトガルやスペインに広がる可能性が意識されたことも、株価の上値を抑える要因となり
ました。 

 
③為替市場の動向 
 
■米ドル・円相場は、米ドル安・円高となりました。 
■期の前半は、米国で不良資産買い取りの枠組みである「官民投資プログラム」の詳細が発表されたことを受
け、米株式相場が上昇したことから、米ドル買い・円売りが強まりました。さらに、Ｇ20金融サミットで政
策協調の必要性が確認され、投資家のリスク許容度改善の期待が高まったことも、米ドル買いを促す要因と
なり、米ドルは対円で一時、１米ドル＝100円を上回りました。しかし、その後は新型インフルエンザの感
染拡大が世界経済に悪影響を及ぼすとの懸念が浮上したことなどから、リスク回避を見込んだ円買いが見ら
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れ、米ドル売り・円買いが優勢となりました。 
■期の半ばは、中国人民銀行が新たな基軸通貨の創設を求めたと伝わり、ドルの基軸通貨としての地位が後退
するとの懸念が浮上したことから、米ドル売り・円買いが強まりました。その後、米株式相場の上昇を背景
に、米ドル買い・円売りが優勢となる場面もありましたが、日本の藤井財務相が米ドル買い・円売り介入を
安易に実施しない方針を示したと伝えられると、米ドル売り・円買いが強まり、米ドルは一時、１米ドル＝
90円を割り込みました。 

■期の後半は、2009年７－９月期ＧＤＰ改定値が速報値から下方修正されたことや、ＦＯＭＣ議事要旨を受け
て超低金利政策の長期化の見方が強まったことなどを受け、米ドル売り・円買いが優勢となりました。また、
ドバイ問題を背景に投資家のリスク許容度低下が意識されたことも、米ドル売りを促す要因となりました。
その後、米景気回復期待から米ドルは持ち直しましたが、期末にかけては、オバマ大統領による金融規制案
の発表を受けて米株式相場が下落したこと等から、米ドルは上値の重い展開となりました。 

■ユーロ・円相場は、ユーロ高・円安となりました。 
■期の前半は、日本の急速な景気悪化や政局不安に市場の関心が向かい、ユーロは対円で急伸して始まりまし
た。その後、ユーロ圏景気の悪化が意識される局面で、ユーロ安・円高に振れる場面も見られましたが、景
気が最悪期を脱しつつあるとの見方を背景に株式相場が上昇基調を強めると、投資家のリスク許容度改善の
思惑が高まり、相対的に金利の高いユーロを買って低金利の円を売る動きが優勢となりました。 

■期の半ばは、日本の藤井財務相が安易な米ドル買い・円売り介入を実施しない方針を示したことから、米ド
ルが対円で売られ、これにつれてユーロ売り・円買いが優勢となる場面がありました。しかし、欧州の景況
感の改善などを背景に、株式相場が堅調に推移したことから、ユーロは対円で概ね底堅い展開となりました。 

■期の後半は、ドバイ首長国の資金繰り不安の表面化を受け、投資家がリスクを取りにくくなるとの見方が強
まり、ユーロ売り・円買いが強まりました。その後も、財政赤字問題がギリシャをはじめ、ポルトガルやス
ペインなどの一部ユーロ圏諸国に拡大したことから、ユーロ売り・円買いが活発化しました。 

 

Ⅲ. 今後の運用方針 
 
■米国経済に関しては、2009年10－12月期ＧＤＰ成長率（改定値）が前期比年率プラス5.9％と速報値（プラ
ス5.7％）から上方修正されました。しかし、住宅市場はなお回復への足取りが重く、労働市場においても
雇用者増加数の増勢ペースは緩やかで、失業率は高止まりしています。また、今後は景気回復の原動力と
なった米国政府の景気支援策が順次打ち切られる方向にあることから、景気回復基調に変化はないと思われ
るものの、回復ペースは緩やかなものになると想定されます。 

■金融政策については、米国では政策金利が0.00～0.25％の歴史的低水準に据え置かれています。ＦＲＢは今
後、金融政策を平時の状態に戻す「出口戦略」に向けてカジ取りをすることになりますが、しばらくは景気
の動向を睨みながら、政策金利を現在の水準に据え置くものと思われます。 

■欧州の景気見通しについては、2010年にかけて景気回復を模索する展開になると想定されます。ユーロ圏の
2009年10－12月期ＧＤＰ成長率（速報値）は前期比プラス0.1％と、６四半期ぶりのプラス成長となった７
－９月期に続き、２四半期連続のプラスとなりました。しかし、こうした景気回復の背景には、ＥＣＢの積
極的な金融緩和や欧州各国政府による景気刺激策等に支えられている面も多く、支援措置が打ち切られた後
の自律的な回復力については、不透明な部分も残されています。 

■金融政策については、ＥＣＢは政策金利を過去最低水準の１％に据え置いています。ＥＣＢは金融緩和から
の「出口戦略」に着手する意向を示していますが、中長期的なインフレ圧力が低い一方、成長率は低水準に
とどまる可能性が高いことから、当面は政策金利を据え置くものと想定されます。 

 
 こうした環境下、当ファンドはこれまでと同様に、市場環境を注視しながら、投資魅力度の高い銘柄を厳選
し、ポートフォリオの構築を行う方針です。 
 
（上記見通しは2010年３月１日現在のものであり、将来において予告なく変更されることがあります。） 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細 

項 目 当 期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 5円 

 （ 株      式 ） ( 5） 

(b) 有 価 証 券 取 引 税 6 

 （ 株      式 ） ( 6） 

(c) 保 管 費 用 等 3 

 合 計 14 

 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡

便法により算出した結果です。 
期中の売買委託手数料   

(a) 売買委託手数料＝
期中の平均受益権口数   

期中の有価証券取引税   
(b) 有価証券取引税＝

期中の平均受益権口数   

期 中 の 保 管 費 用 等   
(c) 保 管 費 用 等＝

期中の平均受益権口数   

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

 

 

 

 

 

 

 

■期中の売買及び取引の状況（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

(1）株 式 

 買 付 売 付 

 株 数 金 額 株 数 金 額

 百株 千米ドル 百株 千米ドル

ア メ リ カ 
117,244
(  368)

300,787
(   11)

120,784 
(   －)

362,748
(   7)

 千カナダドル  千カナダドル

カ ナ ダ 
7,032

(  494)
25,553

(   －) 13,290 37,097

 千イギリスポンド  千イギリスポンド

イ ギ リ ス 
144,571
(527,690)

40,866
(0.00108)

648,645 
(   －)

52,775
(0.00108)

 千スイスフラン  千スイスフラン

ス イ ス 4,192 13,923 3,797 24,344

 千スウェーデンクローナ  千スウェーデンクローナ

ス ウ ェ ー デ ン 3,853 25,148 6,262 42,224

 千ノルウェークローネ  千ノルウェークローネ

ノ ル ウ ェ ー 1,960 12,508 508 5,530

 千オーストラリアドル  千オーストラリアドル

オ ー ス ト ラ リ ア 26,185 23,489 47,209 35,596

 千香港ドル  千香港ドル

香 港 59,993 104,424 68,210 154,452

 千シンガポールドル  千シンガポールドル

外

国 
シ ン ガ ポ ー ル 47,000 22,518 33,420 14,906
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 買 付 売 付 

 株 数 金 額 株 数 金 額

 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ

ド イ ツ 9,144 24,898 2,198 6,206

イ タ リ ア 
18,009

( 11,797)
6,975

(   －) 39,295 12,564

フ ラ ン ス 
5,582

( 1,653)
15,908

(   －)
12,776 28,950

オ ラ ン ダ 
6,363

(  714)
7,281

(   －) 13,140 16,736

ス ペ イ ン 
8,336

( 9,120)
10,802

(   －) 32,001 19,712

オ ー ス ト リ ア 1,277 1,378 1,277 1,488

ル ク セ ン ブ ル ク 1,606 3,129 1,606 3,537

ア イ ル ラ ン ド 740 1,212 740 1,229

ギ リ シ ャ 150 223 2,001 2,879

ポ ル ト ガ ル 8,544 3,783 3,559 1,594

外

国 

ユ

ー

ロ 

そ の 他 243 415 1,912 3,793

（注１）金額は受渡し代金。 

（注２）単位未満は切捨て。 

（注３）（ ）内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

 

 

(2）投資証券 

買 付 売 付 
 

単 位 数 金 額 単 位 数 金 額

（アメリカ） 百口 千米ドル 百口 千米ドル

ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC 1,633 2,275 2,029 2,915

HOSPITALITY PROPERTIES TRUST 663 1,382 74 156

THE MACERICH COMPANY 445 1,347 32 107

PUBLIC STORAGE 37 209 604 3,977

（香港） 百口 千香港ドル 百口 千香港ドル

外

国 

LINK REIT 12,395 22,975 7,170 13,950

（注１）金額は、受渡し代金。 

（注２）単位未満は切捨て。 
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項 目 当 期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 118,179,189千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 56,996,594千円 

(c) 売  買  高  比  率(a)／(
 

b) 2.07 

（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

 

 

■主要な売買銘柄（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 株 式 

当 期 

買 付 売 付 

銘 柄 株数 金 額 平均単価 銘 柄 株数 金 額 平均単価

 千株 千円 円 千株 千円 円
APPLE INC 60 797,443 13,290 TELEFONICA SA 408 996,309 2,436

VODAFONE GROUP PLC 3,829 688,966 179 BANCO SANTANDER SA 543 757,162 1,392

MERCK & CO. INC. 175 571,918 3,264 PROCTER & GAMBLE CO 141 730,679 5,167

RIO TINTO PLC 168 562,449 3,345 FRANCE TELECOM 322 717,889 2,224

BARCLAYS PLC 1,096 506,806 462 APPLE INC 45 692,739 15,258

AT&T INC 211 494,857 2,343 ENEL SPA 1,237 687,903 555

INTEL CORPORATION 279 494,817 1,772 INTEL CORPORATION 403 672,054 1,664

COMCAST CORP-CL A 313 445,287 1,422 ROYAL BANK OF CANADA 143 668,375 4,647

TELEFONICA SA 206 433,762 2,100 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP LT 390 652,878 1,673

ORACLE CORPORATION 224 432,587 1,923 KONINKLIJKE AHOLD NV 531 623,927 1,174

（注）金額は受渡し代金。 

 

 

 

■利害関係人との取引状況等（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 期中における利害関係人との取引はありません。 
 



 

－  － 
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■組入資産の明細（2010年３月１日現在） 

(1）外国株式 

期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
AFLAC INC 958 762 3,768 335,360 金融 
AES CORP － 2,003 2,341 208,394 公益事業 
AT&T INC 2,079 2,695 6,686 595,080 電気通信サービス 
ABBOTT LABORATORIES 1,202 958 5,200 462,802 ヘルスケア 
AEROPOSTALE INC － 473 1,672 148,854 一般消費財・サービス
AFFILIATED COMPUTER SERVICES,INC.-A 397 － － － 情報技術 
ALLIANT TECHSYSTEMS INC － 152 1,207 107,479 資本財・サービス 
ALTERA CORPORATION 1,110 － － － 情報技術 
ALTRIA GROUP INC 3,521 2,807 5,647 502,643 生活必需品 
AMERICAN EXPRESS COMPANY － 397 1,516 134,936 金融 
AMERICAN FINANCIAL GROUP INC 1,188 948 2,453 218,385 金融 
AMERISOURCEBERGEN CORPORATION 326 518 1,452 129,270 ヘルスケア 
AMGEN INC 964 441 2,496 222,188 ヘルスケア 
APACHE CORP － 129 1,336 118,989 エネルギー 
APOLLO GROUP INC-CL A 464 － － － 一般消費財・サービス
APPLE INC 226 372 7,611 677,455 情報技術 
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 805 － － － 生活必需品 
ARROW ELECTRONICS INC － 554 1,562 139,092 情報技術 
ASHLAND INC － 354 1,666 148,330 素材 
ASSURANT INC － 455 1,388 123,590 金融 
AUTOZONE INC 163 － － － 一般消費財・サービス
AVERY DENNISON CORP － 507 1,602 142,588 資本財・サービス 
AVNET INC － 533 1,471 130,973 情報技術 
BMC SOFTWARE INC 2,003 504 1,856 165,249 情報技術 
BANK OF AMERICA CORPORATION － 1,629 2,713 241,538 金融 
BANK OF HAWAII CORP 392 － － － 金融 
BAXTER INTERNATIONAL INC 220 － － － ヘルスケア 
BIG LOTS INC 1,664 896 3,001 267,142 一般消費財・サービス
BRINKS HOME SECURITY HOLDING 478 － － － 一般消費財・サービス
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 1,489 623 1,526 135,900 ヘルスケア 
CBS CORP-CL B － 1,245 1,617 143,935 一般消費財・サービス
CHEVRON CORPORATION 1,229 804 5,812 517,349 エネルギー 
CHUBB CORP 322 － － － 金融 
CISCO SYSTEMS INC 4,002 3,190 7,761 690,753 情報技術 
CITIGROUP INC － 3,354 1,140 101,492 金融 
CLOROX COMPANY － 207 1,269 112,951 生活必需品 
COACH INC － 542 1,975 175,779 一般消費財・サービス
COCA-COLA COMPANY 345 276 1,455 129,501 生活必需品 
COCA-COLA ENTERPRISES － 1,011 2,583 229,896 生活必需品 
COMPUTER SCIENCES CORP 671 536 2,775 247,059 情報技術 
CONAGRA FOODS INC － 778 1,902 169,365 生活必需品 
CONOCOPHILLIPS 1,385 881 4,228 376,363 エネルギー 
CULLEN/FROST BANKERS INC 370 － － － 金融 
DTE ENERGY COMPANY 673 － － － 公益事業 
DEAN FOODS COMPANY － 649 946 84,273 生活必需品 
DEL MONTE FOODS CO － 1,311 1,536 136,747 生活必需品 
DELL INC 2,411 1,923 2,546 226,598 情報技術 
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千米ドル 千円  
DIRECTV GROUP INC/THE 1,718 － － － 一般消費財・サービス
DIRECTV-CLASS A － 779 2,636 234,685 一般消費財・サービス
DOLLAR TREE INC 563 － － － 一般消費財・サービス
DOMINION RESOURCES INC/VA 930 － － － 公益事業 
EMC CORPORATION 2,366 － － － 情報技術 
ENSCO INTERNATIONAL INC 472 － － － エネルギー 
EASTMAN CHEMICAL COMPANY － 300 1,786 158,998 素材 
EDISON INTERNETIONAL 689 － － － 公益事業 
EXELON CORPORATION 454 － － － 公益事業 
EXXON MOBIL CORPORATION 2,112 1,660 10,790 960,310 エネルギー 
FMC CORPORATION 384 － － － 素材 
FPL GROUP INC 429 342 1,585 141,141 公益事業 
FTI CONSULTING INC － 426 1,565 139,296 資本財・サービス 
FAMILY DOLLAR STORES 422 － － － 一般消費財・サービス
FIRST AMERICAN CORPORATION 432 － － － 金融 
FIRSTENERGY CORP 475 － － － 公益事業 
FLOWSERVE CORP 281 － － － 資本財・サービス 
FORD MOTOR COMPANY － 1,470 1,725 153,594 一般消費財・サービス
FOREST LABORATORIES INC 510 － － － ヘルスケア 
GANNETT CO － 1,361 2,061 183,510 一般消費財・サービス
THE GAP,INC. 939 912 1,960 174,511 一般消費財・サービス
GENENTECH INC 395 － － － ヘルスケア 
GENERAL DYNAMICS CORPORATION 381 304 2,205 196,291 資本財・サービス 
GENERAL ELECTRIC COMPANY 3,349 3,673 5,898 524,996 資本財・サービス 
GENERAL MILLS INC － 187 1,346 119,846 生活必需品 
GENWORTH FINANCIAL INC-CL A － 1,322 2,107 187,546 金融 
GILEAD SCIENCES INC 1,266 － － － ヘルスケア 
GOLDMAN SACHS GROUP INC － 239 3,736 332,572 金融 
GOOGLE INC-CL A － 76 4,003 356,327 情報技術 
H,J, HEINZ COMPANY 424 － － － 生活必需品 
HEWITT ASSOCIATES INC-CL A 851 677 2,571 228,901 情報技術 
HEWLETT-PACKARD COMPANY 2,626 1,411 7,166 637,815 情報技術 
HUMANA INC 479 289 1,367 121,737 ヘルスケア 
ITT EDUCATIONAL SERVICES INC － 236 2,573 229,027 一般消費財・サービス
INTEL CORPORATION 1,808 561 1,151 102,504 情報技術 
INTEGRYS ENERGY GROUP INC － 385 1,697 151,040 公益事業 
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 1,285 923 11,736 1,044,581 情報技術 
INTERNATIONAL PAPER COMPANY － 886 2,052 182,704 素材 
JPMORGAN CHASE&CO 996 1,346 5,649 502,775 金融 
JOHNSON & JOHNSON 1,165 1,091 6,873 611,723 ヘルスケア 
KBR INC 854 680 1,408 125,336 資本財・サービス 
KELLOGG COMPANY 411 － － － 生活必需品 
KIMBERLY-CLARK CORPORATION 394 570 3,462 308,134 生活必需品 
KOHLS CORP － 307 1,652 147,052 一般消費財・サービス
KRAFT FOODS INC-CLASS A － 1,146 3,258 289,968 生活必需品 
KROGER CO 772 － － － 生活必需品 
L-3 COMMUNICATIONS HOLDINGS － 184 1,682 149,709 資本財・サービス 
ELI LILLY AND COMPANY 387 828 2,843 253,058 ヘルスケア 
LIMITED BRANDS INC － 709 1,567 139,516 一般消費財・サービス
LOCKHEED MARTIN CORP － 293 2,278 202,774 資本財・サービス 
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千米ドル 千円  
LORILLARD INC 263 210 1,533 136,511 生活必需品 
LUBRIZOL CORP － 204 1,611 143,450 素材 
MARATHON OIL CORP 881 703 2,035 181,131 エネルギー 
MARSH & MCLENNAN COMPANIES,INC. 871 － － － 金融 
MCDONALD'S CORPORATION 953 － － － 一般消費財・サービス
MCKESSON CORPORATION 271 － － － ヘルスケア 
MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC － 346 2,188 194,741 ヘルスケア 
MERCK & CO. INC. 1,700 － － － ヘルスケア 
MERCK & CO. INC. － 2,385 8,795 782,833 ヘルスケア 
METLIFE,INC － 372 1,353 120,480 金融 
MICROSOFT CORPORATION 5,004 3,990 11,439 1,018,100 情報技術 
NATIONAL OILWELL VARCO INC － 272 1,182 105,232 エネルギー 
NAVISTAR INTERNATIONAL － 392 1,535 136,621 資本財・サービス 
NEWELL RUBBERMAID INC － 872 1,199 106,711 一般消費財・サービス
NEWMONT MINING CORPORATION 448 － － － 素材 
NEWS CORP-CL A － 1,316 1,759 156,594 一般消費財・サービス
NIKE INC -CL B 729 － － － 一般消費財・サービス
NORFOLK SOUTHERN CORP 1,000 － － － 資本財・サービス 
NORTHROP GRUMMAN CORP － 451 2,762 245,891 資本財・サービス 
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP － 369 2,946 262,235 エネルギー 
OIL STATES INTERNATIONAL INC 495 － － － エネルギー 
ORACLE CORPORATION 2,030 2,295 5,657 503,488 情報技術 
PG&E CORPORATION － 444 1,861 165,651 公益事業 
PACTIV CORPORATION － 714 1,767 157,339 素材 
PEABODY ENERGY CORP － 348 1,599 142,378 エネルギー 
PEPSICO INC 349 610 3,810 339,149 生活必需品 
PETSMART.INC. － 568 1,546 137,602 一般消費財・サービス
PFIZER INC 4,051 3,229 5,666 504,353 ヘルスケア 
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 1,558 1,125 5,510 490,412 生活必需品 
PRIDE INTERNATIONAL INC － 400 1,119 99,608 エネルギー 
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP － 583 1,353 120,429 金融 
PROCTER & GAMBLE CO 1,212 438 2,771 246,678 生活必需品 
PRUDENTIAL FINANCIAL INC － 607 3,181 283,134 金融 
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC 439 － － － 公益事業 
PULTE HOMES INC 1,558 － － － 一般消費財・サービス
QUALCOMM INC 408 － － － 情報技術 
RALCORP HOLDINGS INC 623 － － － 生活必需品 
RAYTHEON COMPANY 1,011 805 4,527 402,931 資本財・サービス 
REPUBLIC SERVICES INC 817 － － － 資本財・サービス 
ROSS STORES INC － 290 1,418 126,249 一般消費財・サービス
SARA LEE CORP 2,433 1,026 1,391 123,821 生活必需品 
SEMPRA ENERGY 500 380 1,868 166,292 公益事業 
TECO ENERGY INC － 911 1,396 124,294 公益事業 
TJX COMPANIES INC － 537 2,235 198,962 一般消費財・サービス
TARGET CORPORATION － 573 2,952 262,736 一般消費財・サービス
TECH DATA CORP － 326 1,396 124,295 情報技術 
TEXAS INSTRUMENTS INC － 892 2,174 193,547 情報技術 
TIME WARNER INC － 475 1,379 122,766 一般消費財・サービス
TRAVELERS COS INC/THE 638 － － － 金融 
UGI CORPORATION － 554 1,387 123,511 公益事業 
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千米ドル 千円  
URS CORPORATION 640 511 2,376 211,477 資本財・サービス 
UNION PACIFIC CORP 568 － － － 資本財・サービス 
UNIT CORP 713 － － － エネルギー 
UNITED TECHNOLOGIES CORP 630 － － － 資本財・サービス 
UNITEDHEALTH GROUP INC 1,517 1,209 4,093 364,336 ヘルスケア 
UNUM GROUP 2,626 － － － 金融 
VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL － 668 2,486 221,280 ヘルスケア 
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,758 554 1,602 142,642 電気通信サービス 
WAL-MART STORES INC 1,567 626 3,384 301,245 生活必需品 
WALGREEN COMPANY － 699 2,463 219,231 生活必需品 
WALTER ENERGY INC － 295 2,317 206,285 素材 
WELLPOINT INC － 276 1,707 151,977 ヘルスケア 
WELLS FARGO & COMPANY 1,316 1,470 4,018 357,689 金融 
WILLIAMS COS INC － 841 1,811 161,224 エネルギー 
WILLIAMS-SONOMA INC － 688 1,476 131,403 一般消費財・サービス
XTO ENERGY INC － 289 1,320 117,544 エネルギー 
ACCENTURE LTD-CL A 625 － － － 情報技術 
ACCENTURE PLC-CL A － 498 1,990 177,155 情報技術 
NOBLE CORP － 696 2,941 261,775 エネルギー 
TRANSOCEAN LTD － 266 2,123 188,965 エネルギー 
TYCO INTERNATIONAL LTD － 518 1,867 166,243 資本財・サービス 

株 数 ・ 金 額 104,278 101,106 338,438 30,120,957  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 96 120 － <56.9％>  
(カナダ) 千カナダドル   
BARRICK GOLD CORPORATION 796 － － － 素材 
BANK OF MONTREAL － 573 3,208 271,592 金融 
BANK OF NOVA SCOTIA － 695 3,322 281,182 金融 
NATIONAL BANK OF CANADA 438 348 2,096 177,464 金融 
BOMBARDIER INC 'B' 3,779 － － － 資本財・サービス 
RESEARCH IN MOTION － 350 2,609 220,846 情報技術 
CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE － 291 2,037 172,436 金融 
FIRST QUANTUM MINERALS LTD － 222 1,820 154,078 素材 
MANULIFE FINANCIAL CORP 2,122 － － － 金融 
FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD 90 － － － 金融 
POTASH CORP OF SASKATCHEWAN 367 － － － 素材 
ROYAL BANK OF CANADA 1,695 368 2,090 176,949 金融 
TECK RESOURCES LTD-CLS B － 946 3,661 309,868 素材 
TORONTO-DOMINION BANK 1,032 303 2,037 172,443 金融 
CENOVUS ENERGY INC － 459 1,179 99,843 エネルギー 

株 数 ・ 金 額 10,319 4,555 24,063 2,036,706  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 8 10 － <3.8％>  
(イギリス) 千イギリスポンド   
BHP BILLITON PLC 3,773 3,007 6,036 816,487 素材 
BALFOUR BEATTY PLC 3,400 2,710 747 101,161 資本財・サービス 
AVIVA PLC － 3,954 1,543 208,729 金融 
DIAGEO PLC 1,772 － － － 生活必需品 
BAE SYSTEMS PLC 5,578 － － － 資本財・サービス 
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1,881 － － － 生活必需品 
STANDARD CHARTERED PLC 1,893 2,274 3,552 480,533 金融 
IMPERIAL TABACCO GROUP PLC － 957 1,959 265,074 生活必需品 
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千イギリスポンド 千円  
COMPASS GROUP PLC 7,801 － － － 一般消費財・サービス
HSBC HOLDINGS PLC 8,029 4,161 2,994 405,006 金融 
PEARSON PLC 2,708 － － － 一般消費財・サービス
RIO TINTO PLC － 1,316 4,428 598,968 素材 
BP PLC 12,004 8,934 5,170 699,299 エネルギー 
BG GROUP PLC 1,112 886 1,015 137,327 エネルギー 
GLAXOSMITHKLINE PLC 4,078 2,050 2,488 336,609 ヘルスケア 
ASTRAZENECA PLC 2,388 1,015 2,928 396,046 ヘルスケア 
GKN PLC － 6,962 783 106,033 一般消費財・サービス
BT GROUP PLC － 5,809 667 90,284 電気通信サービス 
MARKS & SPENCER GROUP PLC － 2,228 735 99,480 一般消費財・サービス
BARCLAYS PLC － 6,426 2,008 271,626 金融 
XSTRATA PLC － 1,303 1,342 181,592 素材 
ROLLS-ROYCE GROUP PLC － 2,862 1,597 216,029 資本財・サービス 
KINGFISHER PLC － 9,929 2,134 288,744 一般消費財・サービス
CENTRICA PLC － 4,583 1,281 173,385 公益事業 
PETROFAC LTD 3,799 － － － エネルギー 
VODAFONE GROUP PLC 12,118 31,477 4,450 601,980 電気通信サービス 
ANGLO AMERICAN PLC 1,313 1,036 2,478 335,159 素材 
AMLIN PLC 2,977 － － － 金融 
WPP PLC 3,643 － － － 一般消費財・サービス

株 数 ・ 金 額 80,274 103,890 50,347 6,809,562  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 18 21 － <12.9％>  
(スイス) 千スイスフラン   
SYNGENTA AG-REG 177 － － － 素材 
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG 118 － － － 金融 
NOVARTIS AG 1,003 771 4,607 382,233 ヘルスケア 
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 278 146 2,622 217,545 ヘルスケア 
CLARIANT AG-REG － 1,382 1,609 133,516 素材 
NESTLE SA-REG 2,350 1,258 6,726 558,050 生活必需品 
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG － 763 3,644 302,325 金融 

株 数 ・ 金 額 3,928 4,322 19,210 1,593,670  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 5 5 － <3.0％>  
(スウェーデン) 千スウェーデンクローナ   
SECURITAS AB 2,409 － － － 資本財・サービス 

株 数 ・ 金 額 2,409 － － －  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 1 － － <－％>  
(ノルウェー) 千ノルウェークローネ   
ACERGY SA － 1,637 15,944 240,441 エネルギー 
STATOIL ASA 915 730 9,672 145,861 エネルギー 

株 数 ・ 金 額 915 2,367 25,616 386,302  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 1 2 － <0.7％>  
(オーストラリア) 千オーストラリアドル   
AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP LT 3,614 652 1,509 120,878 金融 
AMCOR LTD 5,304 － － － 素材 
WESTPAC BANKING CORP 2,516 1,008 2,633 210,953 金融 
TELSTRA CORP LTD 13,994 － － － 電気通信サービス 
HARVEY NORMAN HOLDINGS LTD － 5,306 2,032 162,759 一般消費財・サービス
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA － 873 4,709 377,199 金融 
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD － 613 1,561 125,091 金融 
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千オーストラリアドル 千円  
QBE INSURANCE GROUP LIMITED 993 － － － 金融 
UGL LTD － 979 1,418 113,621 資本財・サービス 
BRAMBLES LIMITED 4,430 － － － 資本財・サービス 
MACQUARIE GROUP LIMITED － 396 1,794 143,700 金融 

株 数 ・ 金 額 30,853 9,829 15,659 1,254,205  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 6 7 － <2.4％>  
(香港) 千香港ドル   
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LIMITED 1,946 － － － 金融 
ESPRIT HOLDINGS LIMITED － 1,984 10,981 125,957 一般消費財・サービス
WHARF HOLDINGS LTD 8,600 － － － 金融 
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD 20,680 8,745 15,303 175,534 金融 
SINO LAND CO － 12,280 18,076 207,333 金融 

株 数 ･ 金 額 31,226 23,009 44,361 508,825  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 3 3 － <1.0％>  
(シンガポール) 千シンガポールドル   
SEMBCORP INDUSTRIES LTD － 4,370 1,647 104,434 資本財・サービス 
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP － 4,000 3,396 215,272 金融 
KEPPEL CORP LTD － 5,210 4,381 277,750 資本財・サービス 

株 数 ･ 金 額 － 13,580 9,425 597,457  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> － 3 － <1.1％>  
(ユーロ・・・ドイツ) 千ユーロ   
MERCK KGAA － 158 915 111,176 ヘルスケア 
RWE AG 234 187 1,165 141,539 公益事業 
E.ON AG 824 307 804 97,659 公益事業 
METRO AG － 252 950 115,459 生活必需品 
HENKEL KGAA － 286 1,081 131,355 生活必需品 
BASF SE － 320 1,318 160,093 素材 
HOCHTIEF AG － 158 813 98,801 資本財・サービス 
BILFINGER BERGER AG － 250 1,157 140,526 資本財・サービス 
HEIDELBERGCEMENT AG － 283 1,070 129,957 素材 
ALLIANZ SE-REG － 261 2,206 267,994 金融 
MUENCHENER RUECKVER AG-REG － 261 2,966 360,299 金融 
THYSSENKRUPP AG － 645 1,498 181,986 素材 
SIEMENS AG-REG 310 463 2,927 355,496 資本財・サービス 
DEUTSCHE BANK AG － 185 863 104,868 金融 
BAYERISCHE MOTOREN WERKE － 282 841 102,147 一般消費財・サービス
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG － 999 947 115,097 電気通信サービス 
INFINEON TECHNOLOGIES AG － 2,696 1,082 131,451 情報技術 
MTU AERO ENGINES HOLDING AG － 315 1,170 142,087 資本財・サービス 

株 数 ・ 金 額 1,369 8,314 23,781 2,887,997  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 3 18 － <5.5％>  
(ユーロ・・・イタリア)   
ENEL SPA 11,616 － － － 公益事業 
ENI SPA 2,193 1,748 2,897 351,859 エネルギー 
SNAM RETE GAS S.P.A. － 2,572 893 108,543 公益事業 

株 数 ・ 金 額 13,809 4,320 3,791 460,403  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 2 2 － <0.9％>  
(ユーロ・・・フランス)   
LVMT MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA － 198 1,578 191,747 一般消費財・サービス
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

 百株 百株 千ユーロ 千円  
PUBLICIS GROUPE － 430 1,246 151,317 一般消費財・サービス
MICHELIN(CGDE)-B 393 － － － 一般消費財・サービス
VIVENDI 734 － － － 一般消費財・サービス
FRANCE TELECOM 3,029 － － － 電気通信サービス 
CNP ASSURANCES － 128 843 102,430 金融 
SANOFI-SYNTHELABO SA 843 114 617 74,984 ヘルスケア 
AXA SA － 810 1,198 145,538 金融 
NEXANS SA － 209 1,084 131,738 資本財・サービス 
ZODIAC AEROSPACE 392 － － － 資本財・サービス 
BNP PARIBAS 398 459 2,442 296,590 金融 
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 404 － － － 資本財・サービス 
GDF SUEZ 1,062 489 1,320 160,398 公益事業 
TOTAL SA 810 915 3,750 455,464 エネルギー 
VINCI SA 578 － － － 資本財・サービス 
AIR LIQUIDE SA 243 － － － 素材 
COMPAGNIE DE SAINT-CW09 RTS 404 － － － 資本財・サービス 

株 数 ・ 金 額 9,297 3,755 14,082 1,710,210  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 12 9 － <3.2％>  
(ユーロ・・・オランダ)   
EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND SPACE CO － 763 1,156 140,505 資本財・サービス 
KONINKLIJKE AHOLD NV 4,985 － － － 生活必需品 
AKZO NOBEL N.V. 298 － － － 素材 
TNT NV － 553 1,052 127,834 資本財・サービス 
WOLTERS KLUWER 770 － － － 一般消費財・サービス
KONINKLIJKE (ROYAL) KPN NV 2,033 1,688 1,975 239,925 電気通信サービス 
ING GROEP NV-CVA － 2,356 1,546 187,860 金融 
KONINKLIJKE DSM NV 518 － － － 素材 
UNILEVER NV-CVA 2,126 － － － 生活必需品 
BOSKALIS WESTMINSTER-CVA 693 － － － 資本財・サービス 

株 数 ・ 金 額 11,425 5,362 5,732 696,126  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 7 4 － <1.3％>  
(ユーロ・・・スペイン)   
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,S.A. 2,969 1,770 1,691 205,383 金融 
BANCO SANTANDER SA 7,531 4,079 3,895 473,116 金融 
RED ELECTRICA CORPORATION S.A. － 245 908 110,370 公益事業 
TELEFONICA SA 3,181 1,157 1,996 242,409 電気通信サービス 
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS － 398 980 119,092 資本財・サービス 
MAPFRE SA 8,514 － － － 金融 

株 数 ・ 金 額 22,196 7,652 9,472 1,150,373  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 4 5 － <2.2％>  
(ユーロ・・・ギリシャ)   
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANIZATION 1,155 － － － 電気通信サービス 
OPAP SA 1,608 913 1,381 167,732 一般消費財・サービス

株 数 ・ 金 額 2,764 913 1,381 167,732  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 2 1 － <0.3％>  
(ユーロ・・・ポルトガル)   
EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA － 2,840 765 92,957 公益事業 
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG － 2,145 1,658 201,363 電気通信サービス 

株 数 ・ 金 額 － 4,985 2,423 294,321  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> － 2 － <0.6％>  
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期 首 当 期 末 

評 価 額 銘 柄 
株 数 株 数

外貨建金額 邦貨換算金額 

業 種 等 

(ユーロ・・・その他) 百株 百株 千ユーロ 千円  
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS 3,729 2,059 4,123 500,705 エネルギー 

株 数 ・ 金 額 3,729 2,059 4,123 500,705  
小 計 

銘 柄 数 <比 率> 1 1 － <0.9％>  
株 数 ・ 金 額 64,592 37,364 64,788 7,867,870  

ユ ー ロ 計 
銘 柄 数 <比 率> 31 42 － <14.9％>  
株 数 ・ 金 額 328,797 300,024 － 51,175,557  

合 計 
銘 柄 数 <比 率> 169 213 － <96.6％>  

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する株式評価額の比率。 

（注３）株数・評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

 

(2）外国投資証券 

期 首 当 期 末 
銘 柄 

単 位 数 単 位 数 外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

(アメリカ) 百口 百口 千米ドル 千円
ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC 1,600 1,204 2,212 196,952
HOSPITALITY PROPERTIES TRUST － 589 1,294 115,168
THE MACERICH COMPANY － 413 1,471 131,001
PUBLIC STORAGE 567 － － －

金 額 2,167 2,206 4,978 443,123
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > 2 3 － <0.8％>
(香港) 百口 百口 千香港ドル 千円
LINK REIT － 5,225 10,199 116,984

金 額 － 5,225 10,199 116,984
小 計 

銘  柄  数  < 比  率 > － 1 － <0.2％>
金 額 2,167 7,431 － 560,108

合 計 
銘  柄  数  < 比  率 > 2 4 － <1.1％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２）邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する投資証券評価額の比率。 

（注３）単位数、金額の単位未満は切捨て。 

 

 

 

■特定資産の価格等の調査（2009年３月３日から2010年３月１日まで） 

 該当事項はありません。 
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■投資信託財産の構成  2010年３月１日現在

当 期 末 
項 目 

評 価 額 比 率 
 千円 ％

株 式 51,175,557 93.9 
投 資 証 券 560,108 1.0 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,740,211 5.1 
投 資 信 託 財 産 総 額 54,475,876 100.0 

（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）当期末における外貨建純資産（52,941,457千円）の投資信託財産総額（54,475,876千円）に対する比率は97.2％です。 

（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、３月１日における邦貨換算

レートは、１米ドル＝89.00円、１カナダドル＝84.64円、１ユーロ＝121.44円、１イギリスポンド＝135.25円、１スイスフラン＝

82.96円、１ノルウェークローネ＝15.08円、１オーストラリアドル＝80.09円、１香港ドル＝11.47円、１シンガポールドル＝63.39

円です。 

 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
当 期 末 

2010年３月１日 

(A) 資 産 55,627,320,381円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 329,753,430 

 株 式(評価額) 51,175,557,572 

 投 資 証 券(評価額) 560,108,437 

 未 収 入 金 3,443,346,128 

 未 収 配 当 金 118,554,386 

 未 収 利 息 428 

(B) 負 債 2,664,807,488 

 未 払 金 2,414,807,488 

 未 払 解 約 金 250,000,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 52,962,512,893 

 元 本 52,635,571,284 

 次 期 繰 越 損 益 金 326,941,609 

(D) 受 益 権 総 口 数 52,635,571,284口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,062円

＜注記事項＞ 

（注１）元本の状況 

期首元本額             67,334,957,523円 

期中追加設定元本額          4,249,633,999円 

期中解約元本額           18,949,020,238円 

（注２）期末における元本の内訳 

ＬＭ・グローバル・プラス(毎月分配型)     52,633,021,014円 

ＬＭ・グローバル株式ファンドＶＡ(適格機関投資家専用) 2,550,270円 

■損益の状況 

項 目 
当 期 

自 2009年３月３日
至 2010年３月１日

(A) 配 当 等 収 益 1,674,546,526円

 受 取 配 当 金 1,673,905,661 

 受 取 利 息 365,776 

 そ の 他 収 益 金 275,089 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 16,729,876,724 

 売 買 益 21,038,392,328 

 売 買 損 △ 4,308,515,604 

(C) 信 託 報 酬 等 △  18,101,016 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 18,386,322,234 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △17,728,721,624 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 1,099,633,999 

(G) 解 約 差 損 益 金 768,974,998 

(H)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 326,941,609 

 次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 326,941,609 

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換え

によるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消

費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託

の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引い

た差額分をいいます。 

（注４）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約

の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 




